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ZASTAVENA KONVERGENCIA:
SLOVENSKO STRACA DYCH V
DOBIEHANI EU

Data Eurostatu o vyvoji HDP na obyvatela v
parite kupnej sily (PKS) poukazuju na
dlhodobu stagnaciu Slovenska Vv procese
ekonomickej konvergencie k priemeru EU.
Kym v roku 1995 dosahovalo Slovensko 49,5 %
Urovne priemeru EU, &m mierne predbiehalo
Polsko (43,7 %) a ,Sliapalo na paty* susednému
Madarsku, v roku 2024 je situacia opacna -
Slovensko sa ocitlo na poslednom mieste
spomedzi krajin V4. Polsko sa medzi¢asom
vyévihlo na uroven 79 % priemeru EU, &im
predbehlo aj Madarsko (76,7 %), pricom Cesko
dosahuje az 91,8 % priemeru EU a priblizuje sa
k vyspelym europskym ekonomikam.
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Madarsko =——Polsko =——Slovensko

Zdroj: Eurostat

Zatial co krajiny V4 postupne dobiehali
europsky priemer, Slovensko po obdobi
dynamického rastu v rokoch 2004 az 2008
zaCalo zaostavat. Po roku 2015 sa proces
konvergencie prakticky zastavil. Kym este v
roku 2015 sme dosahovali 78,1 % priemeru EU,
v roku 2024 je to len 75,4 %. Tento pokles je
vynimocny najma v kontexte toho, ze viaceré
krajiny, ktoré mali historicky horsiu Startovaciu
poziciu, nas v poslednych rokoch predbenhli.

Najvyraznejsim prikladom je Rumunsko. Az do
roku 2021 bolo pod urovnou Slovenska, no od
roku 2022 sa mu podarilo zvratit tento trend.
ESte znepokojujucejsi je fakt, ze Slovensko sa
dnes nachadza na stvrtom najhorSom mieste
Vv ramci celej Eurdpskej Unie. HorSie na tom su
uz len tri krajiny - Lotyssko, Grécko a
Bulharsko.
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Slovensko pritom nie vzdy zaostavalo. V
obdobi po vstupe do EU sa vdaka rychlemu
rastu a reformam stalo symbolom Uspesnej
transformacie a ziskalo prezyvku ,tatransky
tiger”. Dnes vsak posobi skér ako outsider —
nie v doésledku vonkajsich  kriz, ale
pretrvavajucich vnutornych Strukturalnych
problémoyv, ktoré dlhodobo podkopavaju jeho
rozvojovy potencial.

Tieto Ccisla poukazuju na vazny problém
spomalovania alebo dokonca az zvratenia

konvergencného trendu Slovenska. Napriek

vyhodam, ako je ¢lenstvo v eurozéne a blizkost
rozvinutych trhov EU, sa slovenska ekonomika
Vv pomere na obyvatela vzdaluje od svojich
susedov aj od EU ako celku.

Ak  chce Slovensko opat nastartovat
konvergenciu, bude musiet uskutocnit
zasadné Strukturalne reformy, zlepsSit kvalitu
verejnych vydavkov a vytvorit podmienky,
ktoré podporia produktivnu ekonomicku
aktivitu.

Il. SLOVENSKO V EU

Medzikvartdina zmena zadlienosti
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VEREJNY DLH SR PREKROCIL
DOLEZITU HRANICU A RASTIE
NAJRYCHLEJSIE V EU

Verejny dlh Slovenska opat rastie a jeho vyvoj
je Coraz znepokojujucejsi. Podla najnovsich
Udajov Eurostatu dosiahol v prvom Stvrtroku
2025 uroven 62,8 % HDP, ¢im prekrocil
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Zdroj: Eurostat

hranicu maastrichtského kritéria. A hoci
Slovensko uz pocCas pandémie prekrocilo
hranicu 60 % HDP, aktualny vyvoj je alarmujuci
najma pre svoju dynamiku a chybajuce
napravné opatrenia. Slovensko sa tak zaradilo
medzi krajiny EU s vy$Sou mierou zadlzenosti,
Co predstavuje vazny signal o oslabovani
fiskalnej stability.
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ESte znepokojujucejSie je samotné tempo
zadlZovania, kedZe medzi poslednym
Stvrtrokom 2024 a prvym Stvrtrokom 2025
sme zaznamenali najvyssi medzikvartalny

narast dlhu spomedzi vSetkych clenskych
statov EU, a to az o 3,5 percentualneho bodu.
Pre porovnanie, priemer EU bol len 0,8 p. b., a
priemer krajin V4 dosiahol 1,9 p. b. Tento vyvoj
potvrdzuje pokracujuci

negativny trend z
predchadzajucich obdobi.

Zadlzenost pritom rastie nielen v relativnhom
vyjadreni, ale aj v absolutnych cislach na
jedného obyvatela. Kym v prvom Stvrtroku
2019 predstavoval verejny dlh na jedného
Slovaka sumu 8 271 eur, o Sest rokov neskor
uz ide 015288 eur, €o je narast o 85 %.

Takyto wvyvoj poukazuje na zhorSujucu sa
udrzatelnost  verejnych financii. Rastlce
urokové sadzby zaroven zvysuju naklady na
obsluhu dlhu, ¢im sa vytvara riziko tzv. dlhovej
pasce, kedy vyznamna Cast verejnych prijmov
smeruje na splatky namiesto investicii do
rozvoja. Ak sa nepristupi k systémovej fiskalnej
konsolidacii, krajina bude celit wvyrazne
zuzenému fiskalnemu priestoru.

Vyvoj verejného dlhu je tak silnym signalom
pre vladu, ze dalSie odkladanie konsolidacnych
opatreni na vydavkovej strane rozpoctu mobze
mat vyrazné dlhodobé doésledky pre stabilitu
verejnych financii a (ne)schopnost vlady udrzat
kontrolu nad kldcovymi verejnymi vydavkami
a rozvojovymi prioritami.

l1l. SVET A MY

Inovaény index EU 2025
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SLOVENSKO PADA Z INOVACNEHO
REBRIKA. A EU STRACA
ROVNOVAHU SPOLU S NiM

Slovensko sa v najnovsom rebricku European
Innovation Scoreboard 2025 zaradilo medzi
najmenej inovacne vykonné krajiny Eurdpskej
Unie. Spomedzi 27 Clenskych statov obsadilo
24. miesto, pricom horsSie sU na tom uz len
Rumunsko, Bulharsko a LotySsko. Tento
vysledok radi Slovensko do skupiny tzv.
zacCinajucich inovatorov — krajin s inovacnym
vykonom vyrazne pod priemerom EU,
konkrétne na Jdrovni 62,6% europskeho
priemeru.

ESte zavaznejsi ako samotna pozicia je trvaly
negativny trend. Zatial' ¢o v roku 2017 patrilo
Slovensko v ramci krajin V4 k lidrom (hned po
Ceskej republike), dnes je na poslednom
mieste v regidone, kedze nas predbehli aj
Polsko a Madarsko. Slovensko zaostava nielen
za priemerom EU, ale aj za krajinami, ktoré
mali eSte nedavno porovnatelné vychodiskové
podmienky.

Doélezity je vSak aj globalny sSirSi kontext: slaby
vykon v oblasti inovacii nie je len problémom

8 Diana Motuzova
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Slovenska. Eurdpska unia ako celok straca
dych v globalnej konkurencii. V roku 2025
dosiahla EU priemerny inovacény index na
darovni 112,6, priCom najinovativnejsie svetové
ekonomiky ako Juzna Korea (152,2), Kanada
(133,4), Cina (133,4), USA (127,2) &i Austrdlia
(125,1) si  udrziavaju vyrazny naskok. To
znamena, ze aj ked niektoré eurdpske krajiny
patria k inovacnej 3picke, EU ako celok
zaostava, pricom Slovensko zaostava este aj
za tymto zaostavajucim celkom.

Pre krajinu s ambiciou budovat
konkurencieschopnu ekonomiku s vyssou
pridanou hodnotou suU tieto zistenia
varovnym signalom. Namiesto zvySovania
inovacnej kapacity dochadza k jej erozii.

Bez systematickej podpory vyskumu a vyvoja,
zlepSenia prepojenia firiem s akademickou

sférou, zefektivhenia verejnej spravy a
reformy  vzdelavacieho  systému bude
Slovensko len tazko schopné dobehnut
inovacny vlak. Slovensko vsak neceli len
vlastnej inovacnej stagnacii, ale aj suvisiacim
dbésledkom Sirsej eurdpskej nepruznosti, ktora
mobze zasadne ovplyvnit nase hospodarske
vyhliadky.
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